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HIGHLIGHT

Bulan Februari merupakan bulan yang cukup baik bagi pasar saham di tengah koreksi pasar obligasi secara umum. Data ekonomi
Amerika Serikat (AS) yang tangguh dan laporan pendapatan dari perusahaan yang telah melaporkan hasilnya yang relatif kuat,
berkontribusi terhadap kenaikan saham di bulan Februari. Terpantau pasar saham Asia turut naik terbantu dari rebound yang
terjadi di pasar Tiongkok. Jepang sendiri terus menunjukkan kinerja yang lebih baik, dengan Indeks Nikkei 225 mencapai rekor
tertinggi baru sepanjang masa untuk pertama kalinya dalam lebih dari 30 tahun. Angka inflasi bulan Januari lebih kuat dari
perkiraan di AS, dengan inflasi umum sebesar 3,1% tahun-ke-tahun. Hal ini mengurangi ekspektasi investor terhadap penurunan
suku bunga Federal Reserve lebih lanjut pada awal tahun 2024, oleh karena itu pasar obligasi lebih terpukul di bulan Februari
karena berkurangnya kemungkinan penurunan suku bunga dalam waktu dekat. Sementara itu di pasar domestik pergerakan
yang sama juga terjadi di mana IHSG berhasil menguat 1,5% di tengah pelemahan pasar obligasi dengan kenaikan imbal hasil
pada obligasi 10-tahun yang naik ke 6,6%.

PERTUMBUHAN GLOBAL MENURUN DARI 3,5% KE 3,1%

Pertumbuhan ekonomi global pada tahun 2023 melambat Pada pertemuan FOMC di bulan Januari, para pejabat bank
menjadi 3,1% year on year (yoy), terutama disebabkan oleh sentral the Fed mengisyaratkan suku bunga telah berada di
perlambatan di negara-negara Eropa sehingga dalam tahun puncak ditengah kondisi disinflasi ke tingkat 3,1% dari bulan
2023, zona Eropa hanya bertumbuh 0,5% yoy. Sedangkan sebelumnya yang berada di 3,4%. Penjualan ritel Januari juga
ketahanan ekonomi yang lebih kuat dari perkiraan di mencatatkan penurunan 0,8% secara bulanan terbesar sejak
Amerika Serikat berhasil tumbuh 2,5% yoy serta dukungan Maret 2023. Meski demikian secara umum pertumbuhan kuat
fiskal di Tiongkok membuat Tiongkok masih bertumbuh di ekonomi AS yang diperlihatkan sejak tahun lalu hingga
5,2% dan turut menyumbang pertumbuhan positif ekonomi Februari, membuat kemungkinan terjadinya hard landing
global. telah berkurang.
Global Growth

2022: 3.0% yoy
2023: 5.2% yoy

v Weaker retail sales growth of
7.4% yoy in Dec-23, from
10.1% yoy in Nov-23.

¥’ Consumer confidence was

steady at 87 in Dec-23, froma

month prior.

= 2022:1.9%yoy
— 2023:2.5% yoy '
—
¥ Jan-24 FOMC signaled the peak —
2022 2023

of interest rate

¥ Inflation decelerated to 3.1% yoy
in Jan-24, from 3.4% yoy in Dec-
23.

¥ Jan-24 retail sales dropped by
0.8% mom, lowest since Mar-23.

v Retail sales declined deeper in Dec-
23 by 0.8% yoy, from -0.4% yoy in a
month prior.

v' PMI contracted to 46.1 in Jan-24,
reflecting weak demand.

2022: 3.4% yoy
2023: 0.5% yoy
Source: IMF, US Bureau of Labor istics, China’s General Administration of Custom, Bl berg
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ASA HARGA KOMODITAS BATU BARA PADA GELIAT EKONOMI CHINA

Current Account

Perlambatan ekonomi global dan turunnya sejumlah harga
komoditas menyebabkan transaksi berjalan Indonesia
mengalami defisit USD 2 miliar (0,1% dari PDB).

USD bn

Sacondary Income

Indonesia sebagai negara yang mengandalkan ekspor
komoditas sudah menikmati masa surplusnya kala harga
komoditas seperti batu bara menanjak, namun dengan
penurunan harga komoditas tersebut mengembalikan posisi

W Primary Income

Indonesia ke posisi defisit. Risiko tahun ini dapat berkurang B Services
jika ekonomi Tiongkok dapat kembali menggeliat sehingga
dapat memperbaiki demand kepada ekspor komoditas W Merchandise

khususnya batu bara Indonesia. Selain itu, kuatnya permintaan
dari India juga dapat menjadi tambahan positif untuk
meningkatkan ekspor Indonesia.

# Current Account

Sementara itu pungutan impor yang dikenakan Tiongkok 20z o
mengancam Rusia dan eksportir Mongolia, sementara
pemasok utama seperti Indonesia Australia diuntungkan dari
hal ini. Akibat penerapan kebijakan tersebut, Indonesia bisa
meningkatkan volume ekspornya ke Tiongkok dengan sekitar 3 RUSSIA
::: Less competitive
MMT. against other origins,
will worsen with
Tiongkok mengalami penurunan ekspor dan impor pada tahun tanes
2023, yang menunjukkan bahwa pemulihan ekonomi negara M:i:gi:?igh
tersebut pasca pandemi masih rapuh sepanjang tahun. 4 impert volumes
to keep its
Ekspor negara tersebut turun 4,6% menjadi $3,38 triliun dan imventory level INDONESIA
impor 5,5% menjadi $2,56 triliun tahun-ke-tahun, menurut %+ g‘:;;:;:";"d =
data terbaru yang dirilis oleh China’s General Administration increase by £.0%
. in 2024
of Customs AU UA in
supply  disruption
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Source: Bloomberg, MUFG
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FEBRUARY 2024 PERFORMANCE

“ e hange (%) = . Change (%)

IHSG (INA) 7207.94 7316.11 1.50 US 10Y Govt Bond 3.91 4.25 8.63
LQ45 (INA) 974.21 989.93 1.61 EU 10Y Govt Bond 2.16 2.41 11.32
SRI-KEHATI (INA) 442.68 456.44 3.11 JPN 10Y Govt Bond 0.62 0.60 -2.25
GB 10Y Govt Bond 3.79 4.12 6.35
IDX GROWTH30 (INA) 161.74 167.79 3.74
CA 10Y Govt Bond 3.32 3.48 5.06
S&P 500 (US) 4845.65 5096.27 5.17
AU 10Y Govt Bond 4,01 4.13 3.10
DOW JONES (US) 38150.3  38996.39 2.22
INA 3Y Govt Bond 6.36 6.33 -0.46
NASDAQ (US) 15164.01  16091.92 6.12
INA 5Y Govt Bond 6.50 6.49 -0.25
FTSE 100 (ENG) 7630.57 7630.02 -0.01
INA 10 Govt Bond 6.58 6.60 0.38
DAX (GER) 16903.76  17678.19 4.58
INA 15Y Govt Bond 6.74 6.78 0.55
CAC (FRA) 7656.75 7927.43 3.54
INA 20Y Govt Bond 6.84 6.84 0.03
DOW JONES Islamic Index  6100.27 6421.33 5.26
FTSE Asia Pacific (ex Japan) ~ 3396.03 3520.6 3.67 INTEREST RATE
NIKKEI 225 (JPN) 36286.71  39166.19 7.94 | Inflation Inflation
nterest
Country Rate (%) (%) (%)
KOSPI (KOR) 2497.09 2642.36 5.82 Yoy mom
HANGSENG (HKG) 15485.07  16511.44 6.63 INDONESIA (ID) 6.00% 2.75% 0.37%
SHANGHAI COMP (CHN) 2788.54 3015.17 8.13 UNITED STATES (US) 5.50% 3.10% 0.30%
29-Feb-24 Change (%) 31-Jan-24 29-Feb-24 Change (%)
USD/IDR 15780 15715 -0.41 CNY/IDR 2201 2186 -0.68
EUR/IDR 17064 17033 -0.19 JPY/IDR 107.03 105.05 -1.85
GBP/IDR 20011 19901 -0.55 EUR/USD 1.0818 1.0805 -0.12
AUD/IDR 10398 10233 -1.58 GBP/USD 1.2688 1.2625 -0.50
NZD/IDR 9670 9584 -0.89 AUD/USD 0.6568 0.6497 -1.08
SGD/IDR 11775 11690 -0.72 NZD/USD 0.6117 0.6087 -0.49

Source : Bloomberg
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FIXED INCOME

Fokus para pembuat kebijakan moneter masih berlanjut untuk mengembalikan inflasi ke target masing-masing bank sentral.

3.1% 5.50% 4.25%
_3!5_ 2.6% 2% 4.50% 4.00%
[ china | -0.8% 3% 3.45% (LPR 1Y) 3.25% (LPR 1Y)
[ Australln ] 4.1% 2-3% 4.35% 3.6%
2.75% 1.5-3.5% 6.00% 5.25%

Data AS pada pasar tenaga kerja dan belanja konsumen yang kuat, inflasi yang secara bulanan kembali menanjak dan pada akhirnya
mendorong investor untuk mengkalibrasi ulang ekspektasi mereka terhadap rencana pemotongan suku bunga di awal tahun 2024, dan
menerima kenyataan untuk suku bunga tinggi untuk jangka waktu yang lebih lama. Imbal hasil Treasury naik lebih tinggi pada bulan
Februari karena Treasury AS bertenor 10-tahun telah naik kembali diatas 4,2%.

Meski tercatat terjadinya arus keluar dana asing sekitar Rp. 4,6 triliun disepanjang bulan Februari, namun dengan stabilitas Rupiah yang
semakin terbentuk, dan sentiment investasi global yang lebih baik, dapat mendorong kembali dana asing untuk masuk ke pasar
obligasi. Di samping itu kondisi makro Indonesia yang baik dan kokoh membuat peluang bagi investor untuk mendapatkan potensi
apresiasi harga di tengah koreksi sementara yang sedang terjadi pada seri-seri SBN bertenor menengah-panjang seperti: FR100, FR97,
INDON49 (USD), INDON54 (USD), dan/atau Reksa Dana Obligasi seperti Manulife Obligasi Unggulan dan Bahana ABF Indonesia Bond

Index.
Bond Market: Foreign Flow in Mio (USD) Equity Market: Foreign Flow in Mio (USD)
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Source : Bloomberg
EQUITY

Pemilu dalam negeri memberikan sentiment positif dengan kemenangan pasangan Prabowo-Gibran (58% suara berdasarkan hasil quick
count). Sebelum pengumuman hasil pemilu pada 20 Maret mendatang, jika tidak ada keberatan dari pesaing yang dapat mengubah
hasil real count yang dimana hasilnya sejalan dengan hitung cepat, maka dapat diperkirakan sentimen pasar akan tetap positif dan
aliran masuk asing akan berlanjut. Rencana pasangan Prabowo-Gibran yang memiliki program subsidi dapat membuat ekspansi fiskal
melebar karena proyek infrastruktur, belanja militer, pengadaan program makanan dan susu gratis. Pada bulan Februari, sektor
Infrastructures menguat sebesar 5,03% diikuti oleh Consumer Non-Cyclicals yang bertambah 1,26% dan Industrials sebesar 1,09%.
Sementara itu sektor yang paling menjadi pemberat IHSG adalah Technology yang terjun -10,18%. Basic Materials dan Property & Real
Estates turun masing-masing sebesar 2,40% dan 1,61%.

IHSG diperkirakan akan bergerak dengan support-resistance di level 7.207 hingga 7.397 di bulan Maret. Sektor yang diuntungkan dari
kemenangan pasangan calon presiden dan calon wakil presiden dapat terapresiasi dalam jangka pendek. Selain itu bulan Maret
dipenuhi oleh laporan pembagian dividen di kuartal pertama dari empat bank besar yang telah melaporkan pendapatan yang kuat.
Dengan demikian, investor masih memiliki kesempatan akumulasi pembelian ke Reksa Dana Saham yang memiliki fokus investasi
pada emiten berkapitalisasi besar (Big Cap) yang memiliki fundamental baik seperti BNP Paribas Sri-Kehati dan Danareksa MSCI
Indonesia ESG Screened. Untuk investor dengan risk profile agresif yang memiliki keyakinan pada pertumbuhan sektor Finance,
Transportation, Property, Consumer Cyclical dan Non-Cyclical dapat melakukan investasi di Batavia Dana Saham Optimal dan BNP
Paribas Infrastruktur Plus. Untuk investasi pada denominasi mata uang USD, investor dapat memanfaatkan potensi kenaikan harga
yang sedang terjadi pada pasar Asia dengan melakukan akumulasi ke reksa dana Manulife Saham Syariah Asia Pasifik Dollar AS . Untuk
tujuan diversifikasi, nasabah dapat juga berinvestasi pada BNP Paribas Cakra Syariah USD.
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. USD - Strong. Di bulan Februari, USD di tutup menguat 0,58% ke 104.15, tidak adanya meeting FOMC dibulan Februari dan
rilis data tenaga kerja yang baik, di tambah data CPl yang masih kuat mengurangi keyakinan pelaku pasar akan pemotongan
suku bunga AS yang lebih awal. Meeting FOMC dibulan Maret tentunya akan menjadi fokus pasar dalam mencari petunjuk
terkait pemotongan suku bunga AS ditahun ini. Penguatan USD juga berpotensi berlanjut ditengah pembahasan pemilu di AS
yang berpotensi akan dimenangkan kembali oleh Donald Trump. Status: / Mild Bull. Potential Range: 102.50 — 104.00.

° EUR - Weak. Data industrial production Eropa meningkat 2,6% yang merupakan angka tertinggi sejak Agustus 2022, namun
kekuatiran mengenai pertumbuhan ekonomi di Jerman yang belum menunjukan banyak tanda perbaikan membuat mata
uang ini bergerak terbatas di bulan Februari dan ditutup melemah 0.12% di 1.0805. Pelaku pasar menilai pemotongan suku
bunga mungkin bisa dilakukan pertama kali dibulan Juni oleh ECB tentunya dengan catatan data makro yang
menunjang. Status: \ Mild Bear. Potential Range: 1.0799 — 1.1001.

° GBP — Weak. Mata uang GBP melemah 0,5% dibulan Februari di 1.2624, BOE pada pertemuannya dibulan Februari
menerbitkan perkiraan terbaru yang mengungkapkan revisi tajam inflasi yang lebih rendah yang kini diperkirakan akan
mencapai targetnya di triwulan kedua 2024, Tingginya tingkat upah dan IHK yang dinilai masih stabil membuat BOE bersikap
hati-hati sebelum memutuskan untuk menurunkan suku bunga. Status: ™ Mild Bear. Potential Range: 1.2638 — 1.2892.

° JPY — Strong. Yen melemah tajam dibulan Februari dan menjadi mata uang G7 dengan kinerja terburuk. Rendahnya tingkat
volatilitas valuta asing, imbal hasil yang tinggi diluar negeri, tingginya selera risiko pelaku pasar melemahkan mata uang ini.
Namun tingkat inflasi inti tahunan di Jepang turun dari 2,3% menjadi 2% , dan angka ini lebih rendah daripada prediksi di
1,8%, hal ini bisa membuat BOJ memperbesar kemungkinan akan kenaikan suku bunga dari yang sebelumnya di bulan April
menjadi Maret. Dengan kemungkinan perubahan fundamental ini, JPY dapat kembali menguat mengikuti ekspektasi kenaikan
suku bunga oleh BOJ. Status:  Mild Bull. Potential Range: 146.90 — 150.10.

CURRENCY PERFORMANCE 2013-2024
USD/IDR AUD/IDR GBP/USD

Date Rate % Change Date Rate % Change Date Rate % Change
29-Feb-24 15715 0.0% 29-Feb-24 10234 0.0% 29-Feb-24 1.2625 0.00%
28-Feb-20 14318 9.8% 28-Feb-20 9368 9.2% 28-Feb-20 1.2823 -1.54%
28-Feb-18 13745 14.3% 28-Feb-18 10734 -4.7% 28-Feb-18 1.376 -8.25%
26-Feb-15 12840 22.4% 26-Feb-15 10117 1.2% 26-Feb-15 1.5407 -18.06%
28-Feb-13 9664 62.6% 28-Feb-13 9935 3.0% 28-Feb-13 1.5163 -16.74%

Date Rate % Change Date Rate % Change Date Rate % Change
29-Feb-24 19902 0.0% 29-Feb-24 105.05 0.0% 29-Feb-24 1.0805 0.00%
28-Feb-20 18460 7.8% 28-Feb-20 132.01 -20.4% 28-Feb-20 1.1026 -2.00%
28-Feb-18 19101 4.2% 28-Feb-18 128.22 -18.1% 28-Feb-18 1.2194 -11.39%
26-Feb-15 19905 0.0% 26-Feb-15 108.03 -2.8% 26-Feb-15 1.1198 -3.51%
28-Feb-13 14692 35.5% 28-Feb-13 104.62 0.4% 28-Feb-13 1.3057 -17.25%

Date Rate % Change Date Rate % Change Date Rate % Change
29-Feb-24 17033 0.0% 29-Feb-24 11691 0.00% 29-Feb-24  0.6497 0.00%
28-Feb-20 15814 7.7% 28-Feb-20 10287 13.65% 28-Feb-20 0.6515 -0.28%
28-Feb-18 16787 1.5% 28-Feb-18 10376 12.67% 28-Feb-18  0.7762 -16.30%
26-Feb-15 14566 16.9% 26-Feb-15 9498 23.08% 26-Feb-15 0.78 -16.71%
28-Feb-13 12704 34.1% 28-Feb-13 7828 49.35% 28-Feb-13 1.0215 -36.40%

Source : Bloomberg
PT Bank Danamon Indonesia Tbk, berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) s AATNYA
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ECONOMIC INDICATORS

Mational Accounts

Real GDP (% y-o-y) 21 37 5.3 5.0 4.9
Domestic demand ex. inventory (% y-o-y) -31 28 32 46 50
Real Consumption: Private (% y-o-y) -27 20 49 45 5.0
Real Gross Fixed Capital Formation (% y-o-y] 48 ER:] EX] 4.4 42
GOP [USD bn) — nominal 1,059 1,186 1,319 1,371 1,553
GOF per capita [USD] — nominal 3,917 4,350 4,783 4,520 5,475
Open Unemployment Rate (%) 71 60 53 53 5.0
- 0000000000000

External Sector

Exports (% y-o-y, BoP Basis) 3.0 425 56 113 -3.6%
Imports (% y-o-y, BoP Basis) -18.1 329 216 -7.3 -1.6%
Trade balance (USD bn, BoP Basis) 28.2 438 62.7 454 409
Current account (% of GDP) -0.4 03 1.0 -0.1 -0
Central government debt (% of GDF) 331 41.0 386 385 36.8
International Reserves —IRFCL (USD bn) 1359 1449 1372 146.4 142 5
Reserve Cover (Months of imports & ext. debt] 9.8 7.8 5.9 8.5 6.4
Currency/USD |Year-end) 14,050 14253 15,573 15,399 15,120
Curren S0 [Avers 14,529 14 296 14,855 15,244 14,201
Other

Bl 7-Diay Reverse Repo rate (% year end) 3.75 350 5.50 6.00 5.50
C prices (3 year end) 1.68 1.87 551 261 2.89
Fiscal balance (% of GDP; FY) -6.09 -4.65 -2.38 -1.65 -2.00
5&P's Rating — FCY BEB BEB BEB BEB BEB

Source: CEIC, E= Danamon Estimates
Forecast: initial projection used in bank-wide budget plan, Tracking: latest projection based on recent developments

“Disclaimer: Informasi yang terkandung dalam dokumen ini diambil dari sumber sebagaimana tercantum dibawah ini. Namun, PT Bank Danamon Indonesia Tbk beserta seluruh staff, karyawan,
agen maupun dfiliasinya tidak menjamin baik tersurat maupun tersirat tentang keakuratan dan kebenaran dari seluruh informasi dan atau data dalam informasi ini. PT Bank Danamon Indonesia
Tbk beserta seluruh staff, karyawan, agen maupun dfiliasinya tidak bertanggung jawab baik secara langsung pun tidak I atas kerugian konsekuensial, kehilangan keuntungan atau
ganti rugi yang mungkin timbul atas segala konsekuensi hukum dan atau k gan terkait dengan keakuratan, kelengk ), k lah kelalaian dan ketepatan dari informasi, data dan opini
yang terkandung dalam informasi ini termasuk di mana kerugian yang timbul atas kerusakan yang diduga muncul karena isi dari informasi tersebut. Perubahan terhadap informasi, data dan

atau opini yang terkandung pada informasi ini dapat berubah setiap saat tanpa pemberitahuan terlebih dahulu. Tidak ada bagian dari informasi ini yang bisa dianggap dan atau untuk

ditafsirkan sekb i rek dasi, p an, permintaan, ajakan, saran atau promosi yang dilakukan oleh PT Bank D Ind ia Thk untuk 1 transaksi investasi atau instrumen
keuangan baik yang dirujuk di sini atau sebaliknya. informasi ini bersifat umum dan hanya dipersiapkan untuk tujuan informasi saja. Investor disarankan untuk meminta saran profesional dari
ihat k dan/atau p hat hukum sebelum melakukan investasi. Terkait perlindungan hak cipta, informasi ini hanya ditujukan untuk digunakan oleh penerima saja dan tidak dapat

diproduksi ulang, didistribusikan atau diterbitkan untuk tujuan apa pun tanpa sebelumnya mendapat persetujuan dari PT Bank Danamon Indonesia Tbk dan PT Bank Danamon Indonesia Thbk
tidak bertanggung jawab atas tindakan pihak ketiga dalam hal ini.”
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ECONOMIC ENDAR MARCH 2024

MON TUE WED THU FRI SAT
1
. Exports & Imports MoM & YoY
JAN (KR)
. Unemployment Rate JAN (JP)
. NBS Manufacturing PMI FEB
(CN)
. Caixin Manufacturing PMI FEB
(CN)
o Inflation Rate MoM & YoY FEB
(ID)
° Core Inflation Rate MoM & YoY
(ID)
. Consumer Confidence FEB (JP)
. Inflation Rate MoM & YoY Flash
FEB (EA)
. ISM Manufacturing PMI FEB
(us)
4 5 6 7 8
®  Industrial Production *  GDP Growth Rate Q0Q& ® Inflation Rate MoM ®  Balance of Trade JAN *  Non-Farm Payrolls FEB (US)
MoM & YoY JAN (KR) YoY Final Q4 (KR) & YoY FEB (KR) (AU) ®  Unemployment Rate FEB
o Retail Sales MoM JAN . Tokyo Core CPI YoY FEB . GDP Growth Rate o Exports & Imports YoY (US)
. (sl.(gﬁz - (JP) QoQ & YoY Q4 (AU) . JF?)’:‘e-iFiBE()((:c’\:\)an o © Average Hourly Earnings
Manufacturing PMI FEB © Tokyo CPI YoY FEB (JP) o Balance of Trade JAN Reselies - “g) MoM & YoY FEB (US)
(KR) O BRC Retail Sales Monitor (DE) o ECB Interest Rate O National People's Congress
YoY FEB (GB) o Fed Chair Powell Decision (EA) (CN)
© Caixin Services PMI FEB Testimony (US) . ECB Press Conference
(CN) ®  JOLTs Job Openings (EA)
o Caixin Composite PMI FEB JAN (US) . Fed Chair Powell
(CN) o National People's Testimony (US)
* ISM Services PMI FEB (US) Congress (CN) * Initial Jobless Claims
®  National People's MAR/02 (US)
Congress (CN) o National People's
Congress (CN)
11 12 13 14 15
O GDP Growth o NAB Business Confidence C Unemployment Rate O Retail Sales YoY JAN O House Price Index YoY FEB
Annualized Final Q4 FEB (AU) FEB (KR) (ID) (CN)
P) © Unemployment Rate JAN S Consumer © PPI MoM FEB (US) S Balance of Trade FEB (ID)
o Consumer Inflation (GB) Confidence FEB (ID) © Retail Sales MoM FEB S Exports & Imports YoY FEB
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PT Bank Danamon Indonesia Tbk, berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK)

serta merupakan peserta penjaminan LPS -

SAATNYA
PEGANG KENDALI
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